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Influencia de la inclusion financiera
en la desigualdad de oportunidades
de riqueza doméstica en México

Financial inclusion influence on domestic
wealth opportunity inequality in Mexico

Resumen

Objetivo: Analizar como influye la tenencia de productos
y servicios financieros en la formacién de riqueza
domésticay su efecto en la desigualdad de oportunidades
de riqueza doméstica en México.

Metodologia: Se estima un modelo probit estructural con
variables instrumentales utilizando datos de la EMOVI
2023 para calcular la probabilidad de tener una dotacién
alta de riqueza como funcidn de la inclusién financiera.
Resultados:La inclusién financiera incrementa la
probabilidad de tener una dotacién alta de riqueza
doméstica. A partir de un umbral en el indice de inclusion
financiera, los efectos marginales son mayores para
individuos de origen pobre, lo que indica convergencia.
Limitaciones: Los resultados del modelo con productos
desagregados deben tratarse con cautela por potencial
endogeneidad. El estudio no evaltia riesgos de
sobreendeudamiento.

Originalidad: El presente es el primer estudio para
México que utiliza un modelo probit estructural para
evaluar el efecto convergente de la inclusion financiera
sobre la riqueza doméstica diferenciando por origen
socioeconémico.

Conclusiones: La inclusién financiera reduce la brecha de
oportunidades entre ricos y pobres. Se requieren politicas
publicas para promover el acceso a servicios financieros,
especialmente entre la poblacion de origen desfavorecido.

Palabras clave: Inclusidon financiera, riqueza doméstica,
modelo probit estructural con regresores endégenos,
modelo probit con variables instrumentales.
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Abstract

Objective: To analyze the influence of financial products
and services holdings on domestic wealth formation and
its effect on inequality of domestic wealth opportunities
inequality in Mexico.

Methodology: A structural probit model with instrumental
variables is estimated using EMOVI 2023 data to compute
the probability of having a high endowment of domestic
wealth as a function of financial inclusion.

Results: Financial inclusion increases the probability of
having high domestic wealth. From a threshold of the
financial inclusion index, the marginal effects are larger
for individuals of poor origin, indicating convergence.
Limitations: Theresultsfromthe model withdisaggregated
financial products must be cautiously interpreted due to
potential endogeneity. The study does not evaluate risks
of over-indebtedness.

Originality: This is the first empirical study for Mexico
using a structural probit model to evaluate the
convergence effect of financial inclusion on domestic
wealth, differentiated by socioeconomic origin.
Conclusions: Financial inclusion reduces the gap in
opportunities between the rich and the poor. Public
policies are required to promote access to financial
services, especially for populations of disadvantaged
origin.

Keywords: Financial inclusion, domestic wealth, structural
probit model with endogenous regressors, probit model
with instrumental variables.
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Introduccion

México es un pais que se caracteriza por los altos
niveles de pobreza y desigualdad en que viven sus
habitantes. De acuerdo con el Consejo Nacional
de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social
(2019) mas de 52 millones de habitantes sufre
alglin tipo de pobreza, ya sea por carencia en la
calidad y espacios de la vivienda, falta de servicios
basicos o por insuficiencia en la alimentacion.
Especificamente, 21 millones de personas viven
en pobreza extrema, es decir, casi uno de seis
mexicanos dedica todo su ingreso para comprar
alimentos, cuestion que les impide realizar
gasto en bienes duraderos y acceder a servicios
que proporcionen algin nivel de bienestar a sus
hogares.

Adicionalmente, de acuerdo con el World
Inequality Report 2022 (Chancel et al., 2022),
México es uno de los paises mas desiguales del
mundo. En promedio, un adulto que forma parte
del 10 por ciento de personas con mayor ingreso
gana 31 veces el ingreso que obtiene un adulto
que se ubica en la mitad inferior de la distribucion
del ingreso y casi 7 veces el ingreso de una
persona con nivel de ingreso medio. En cuanto a
la riqueza -suma de todos los activos financieros
(v.g. acciones, bonos) y activos no financieros (v.g.
vivienda), netos de deudas-, 10% de los hogares
posee 78.7 por ciento de la riqueza total del
pais, mientras que 50 por ciento de la poblacion
tiene riqueza negativa neta de -0.2%, es decir, en
promedio tiene mas deudas que activos.

Ante los altos niveles de pobreza y la
desigualdad
millones de personas, se plantean dos grandes

econémica que experimentan
desafios: 1) analizar si el acceso a servicios
financieros es una via para que las familias
en condicién de precariedad puedan mejorar
su nivel de riqueza de tal forma que tengan
acceso a una canasta de bienes duraderos y
servicios domésticos esenciales; y 2) analizar
si el acceso a productos y servicios financieros

puede disminuir la brecha en la probabilidad de

obtener un nivel alto de riqueza doméstica entre
hogares de origen pobre y rico. Dicha brecha de
probabilidades puede interpretarse como una
brecha de oportunidades de riqueza doméstica.
Desde el
socioecondmica

enfoque de Ila movilidad

ambos desafios estan
vinculados con un problema de desigualdad
de oportunidades que puede, en parte, ser
explicado por caracteristicas adscriptivas, sobre
las cuales no es posible decidir, como el lugar de
nacimiento o el estatus econémico de los padres.
Sin embargo, la desigualdad de oportunidades
también puede explicarse por factores dentro del
marco de acciéon de los individuos, factores que
contribuyen a eliminar, mantener o disminuir la
desventaja en el nivel de riqueza al que tienen
acceso los distintos grupos poblacionales, y
los cuales resulta fundamental identificar. Al
respecto, un factor importante es la participacion
del sector bancario, ya que el desarrollo del
sistema financiero y acceso a sus servicios a
nivel microeconémico puede modificar las
oportunidades de las personas favoreciendo la
habilidad e iniciativa individual en detrimento
de la influencia de la riqueza de los padres, el
estatus social de origen y las conexiones politicas
(Levine, 2021).

La inclusidn financiera puede definirse como
el “acceso universal y continuo de la poblacién a
servicios financieros diversificados, adecuados
y formales, asi como a la posibilidad de su uso
conforme a las necesidades de los usuarios, para
aportar a su desarrollo y bienestar” (Heimann
et al, 2009). Asi, la inclusién financiera es un
instrumento estratégico para hacer frente a
los dos desafios planteados y la banca juega un
papel importante para ello. Por un lado los bienes
financieros son un medio para facilitar el acceso
a activos domésticos (riqueza doméstica) como
estufa, lavadora, refrigerador, microondas, entre
otros, y servicios de la vivienda como electricidad,
television por cable, acceso a Internet; y, por otra
parte, podrian tener un efecto convergente en caso
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de que los grupos poblacionales en desventaja
econdmica obtuvieran mayores beneficios del
ahorro, instrumentos de diversificacion del
riesgo, créditos y de los fondos disponibles para
inversiones domésticas, productivas y/o de
capital humano (Del Angel et al.,, 2023; Iregui-
Bohdrquez et al., 2018).

No obstante, el andlisis de la relacién entre
inclusion financiera y la dotacién de bienes de los
hogares, asi como su posible efecto convergente,
representa una oportunidad de estudio dado que
la evidencia empirica resulta contrastante y dada
la complejidad metodoldgica que surge en cuanto
al tratamiento de sesgo por variables omitidas
y la direccién de causalidad en el proceso de
estimacion de modelos econométricos (Ceballos,
2012). Por ello, la presente investigaciéon tiene
como objetivo analizar cémo influye la inclusion
financiera en el acceso a niveles superiores
de riqueza doméstica, o activos econdémicos
domésticos, y su efecto en la desigualdad de
resultados que experimentan algunos grupos
poblacionales en México a través de las hipdtesis
de efectos diferentes por producto o servicio
financiero, creacién de activos domésticos y la
hipdtesis de convergencia.

En la primera seccion del presente trabajo
de investigaciéon se expone el estado del arte
y los antecedentes tedricos de la tematica
expuesta previamente. En la segunda seccion
se presentan las caracteristicas de la principal
fuente de informacién empleada, la Encuesta
de Movilidad Social en México (ESRU-EMOVI)
2023 (Centro de Estudios Espinosa Yglesias
[CEEY], 2025), la estadistica descriptiva de la
informacion utilizada, el planteamiento de las
hipdtesis a probar y la descripcién detallada
de la metodologia para la estimaciéon de los
modelos probit y probit estructural con variables
instrumentales estimados bajo un contexto de
muestras complejas. En la tercera seccion del
articulo, se presentan y analizan los resultados
de la investigacién incluyendo las pruebas de

las hipotesis planteadas. Para finalizar, en la
cuarta seccion se exponen los hallazgos y las
conclusiones, asi como una breve discusion sobre
las areas de oportunidad del tema en cuestion.

Es necesario es remarcar que es relevante el
estudiar la influencia de la inclusién financiera
en el acceso a la riqueza doméstica y Ila
desigualdad es relevante ya que, mas alla de lo
fundamental y moralmente justo que es el acceso
a una dotacién minima de bienes duraderos
en el hogar, la propiedad de activos del hogar
esta estrechamente vinculada al concepto de
capacidades de Sen (1997). Por ello, la propiedad
de activos domésticos tiene relacién directa con
las oportunidades e inversa con respecto a las
vulnerabilidades, por lo que es un medio en la
realizacidn de la agencia de los individuos (Moser,
2008). Por otra parte, los hallazgos de la presente
investigacion contribuyen paralafundamentacion
y elaboracién de una agenda que genere una
politica que impulse la creacion de activos (asset-
building policy) mediante el acceso al sistema
financiero y que involucre no solamente a los
agentes publicos, sino principalmente al sector
privado financiero. Por ultimo, ante la necesidad
de instrumentos utiles para disminuir el efecto de
caracteristicas adscriptivas, el buen uso de bienes
y servicios financieros podria ser un medio
para disminuir la desventaja socioecon6mica
relacionada con caracteristicas de nacimiento
como el sexo y el estatus socioecondmico del
hogar parental.

Marco teorico-referencial

En la actualidad se ha promovido aumentar el
acceso a servicios financieros y la formalizacién
del ahorro en instituciones financieras como
una alternativa para el desarrollo econdmico
de los paises. Por ejemplo, la Organizacién de
las Naciones Unidas (2023) destaca la inclusion
financiera como un pilar fundamental para el
cumplimento de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (0DS). En especifico, Garber y Koyama
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(2018) plantean que la inclusién financiera esta
incluida en seis de los diecisiete ODS: 1) combate
la pobreza porque facilita el acceso a servicios
bésicos, bienes duraderos y la propiedad de
inmuebles (0DS1); 2) incrementa la productividad
agricola y la produccién de alimentos porque
funciona como fuente de financiamiento (0DS2);
3) asegura el acceso a servicios de salud y
medicamentos ante riesgos financieros (0DS3);
4) contribuye con la igualdad de sexo porque
iguala oportunidades en la propiedad de recursos
econdmicos (0DS5); 5) favorece el crecimiento
econémico y la generacion de empleos de calidad
porque promueve el desarrollo de actividades
productivas, el emprendimiento, la creatividad, la
innovaciény el crecimiento de las MIPYMES (0DS8);
6) impulsa lainversion de las pequefias industrias
y otras empresas, asi como la generaciéon de
infraestructura (0DS9) (ONU, 2023).

Aunque el interés por indagar los efectos de
la actividad y participaciéon del sector bancario
actualmente es un tema central en las discusiones
sobre desarrollo econémico, se debe sefialar que
esun topico relativamente reciente cuya discusion
se ha incrementado desde la ultima década
del siglo XX, a partir de que Beck et al., (1999)
expusieron datos consistentes con la perspectiva
schumpeteriana de que el nivel de desarrollo del
sistema financiero determina significativamente
latasadecrecimiento econdémicoal afectarel ritmo
de crecimiento de la productividad y el cambio
tecnologico. A partir de esa evidencia, la ciencia
econdmica se ha enfocado en revelar los impactos
positivos a nivel macro y microecondémico de la
prestacién de servicios financieros (Barajas et al.,
2025).

A nivel macroeconémico hay evidencia de que
el desarrollo del sistema financiero es un medio
para avivar la industrializacién y las actividades
empresariales, permite la movilizacién de ahorro
y capital, facilita el intercambio de bienes y
servicios, estimula la innovacién tecnoldgica
y genera instrumentos para la cobertura y

diversificacion del riesgo. (Fouejieu et al., 2020;
Levine, 2021; Demirglig-Kunt y Singer, 2017).

En el ambiente microeconémico la literatura
reconoce que la inclusién financiera influye
en el ingreso y su distribucién, asi como en el
consumo o gasto de las unidades econdmicas. Por
ejemplo, para Md Jamil et al., (2024) la inclusién
financiera puede reducir la distribucion desigual
del ingreso al brindar a los hogares y empresas
de bajos ingresos acceso a servicios bancarios, lo
que puede ayudarlos a ahorrar, invertir y acceder
al crédito, promoviendo asi el crecimiento
econdmico y reduciendo la pobreza. Respecto
a la influencia sobre el consumo, para Rini y
Rahadiantino (2023) la inclusién financiera es
determinante para generar acciones dirigidas
a incrementar el bienestar de ciertos estratos
econdmicos especificos, ya que puede influir en
las decisiones y el monto del consumo de los
hogares.

El andlisis de la relacion entre inclusion
financiera, ingreso y gasto es relevante, sin
embargo, hay otro enfoque microeconémico
afin a los estudios de movilidad social que ha
abordado el analisis del bienestar de los hijos a
través de la acumulacion de activos de los hogares
denominada asset building o asset development
(Del Angel et al., 2023).

Al respecto, Moser (2008) plantea que bajo
el enfoque asset building la dotacién de activos
econémicos es un medio de realizaciéon de la
agencia de las personas porque los activos no
sélo se refieren a los recursos que las personas
utilizan para construir sus medios de vida, sino
que también tienen efectos sociales, psicolégicos
y civicos positivos que se pueden identificar como
la base de empoderamiento econémico de los
agentes paraactuar, reproducir, desafiar o cambiar
las reglas sobre el control, uso y transformacion
de los recursos. Si bien, la nocién de activos
econdmicos generalmente es relacionado con los
activos de capital (fisicos, financieros, humanos,
sociales y naturales), en los hogares las familias
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gestionanunaserie deactivosdomésticos oactivos
del hogar (riqueza doméstica)® -considerados
como capital artificial [man-made capital] por
Fomum y Aziakpono (2017)- que contribuyen
a los resultados del bienestar y representan un
piso minimo de proteccidn real ante el desempleo
o posibles crisis econdmicas. Torche (2015)
precisa que el enfoque de activos domésticos es
util para tener una medida representativa del
bienestar del hogar como una funcién de las
contribuciones producto del trabajo remunerado
y no-remunerado de todos los miembros del
hogar mas que del ingreso.

Ante la relevancia de la dotacién de activos
domésticos, el acceso a productos y servicios
provenientes de instituciones financieras
formales es un instrumento estratégico debido
a su naturaleza como fuente de financiamiento
e instrumento depositario de ahorro, ya
que permite a las personas satisfacer sus
necesidades de consumo, facilita la adquisicién
de bienes durables, es un medio para aumentar
el patrimonio, aumenta los fondos disponibles
para inversiones productivas o de capital humano
y es un respaldo para preservar el estatus
socioecondmico ante emergencias financieras
(Iregui-Bohdrquez et al., 2018).

Los estudios de la linea de investigacion asset
building han sido bastante consistentes para
identificar la asociacién entre inclusion financiera
y logro educativo (Bari et al., 2022; Huang,
2012); sin embargo, aun hay areas potenciales
de andlisis en el estudio sobre la influencia de la
inclusidn financiera en la acumulacion de activos
domeésticos y su efecto sobre la desigualdad.

Por ejemplo, en Sudéafrica, mediante la
estimacion de modelos de regresion con minimos
cuadrados ordinarios (MCO) y regresiones por
cuantiles, Fomum y Aziakpono (2017) muestran

que la relacion entre influencia de la inclusion

1 Para fines expositivos, en adelante se utilizaran los conceptos
‘activos domésticos’, ‘activos del hogar’ y ‘riqueza doméstica’
como sinénimos.

financiera -variable explicativa incluida en el
modelomediantevariablesdicotémicasreferentes
a la practica o no-practica de habitos de ahorro
mensual y la contrataciéon o no-contratacién de
algin seguro- y la variable explicada activos del
hogar, es positiva y estadisticamente significativa.
Sin embargo, a lo largo de la regresién cuantilica
los estimadores asociados a las variables ‘ahorro’
y ‘posesién de seguro’ no muestran un efecto
convergente, ya que no se observa trayectoria
definida que indique —por ejemplo- que en los
deciles inferiores la inclusién financiera tiene
mayor impacto en la adquisicién de activos
domésticos que los hogares ricos ubicados en los
deciles superiores (Figura 1).

En México, Ceballos (2022) expone evidencia
estadistica contrastante, hallada por medio de
estimacionesrealizadas porel método de minimos
cuadrados ordinarios (MCO) y minimos cuadrados
bietapicos (VI-MC2E). Ceballos identifica, bajo
ambas técnicas de estimacidn, que el efecto de
poseer tarjeta de crédito y/o algiin préstamo
bancario es positivo sobre laadquisicién de bienes
durables (vivienda, vehiculos y equipamiento
del hogar). No obstante, en la estimacién del
modelo con los productos y servicios financieros
por separado, el efecto de la tarjeta de crédito
resulta positivo en MCO y negativo en VI-MC2E,
mientras que el efecto de los préstamos bancarios
es negativo en ambos métodos de estimacion.
Respecto a otros bienes no-durables del hogar
(vestido, calzado, transporte, comunicaciones,
limpieza, servicios del hogar, cuidado personal
y entretenimiento) el efecto de las tarjetas de
créditos y los préstamos bancarios fue positivo en
MCO y VI-MCZE, tanto en el modelo agregado como
el de efectos diferenciados.

EnChina,JiangyLiu (2022) disefiaron unindice
de inclusién financiera (0-100) mediante andlisis
factorial en cinco dimensiones (cuenta bancaria,
crédito formal, seguro comercial, servicios
financieros digitales y tarjeta de crédito). Su
variable dependiente es la pobreza por consumoy
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la vulnerabilidad a la pobreza. Utilizando modelos
Probit y variables instrumentales (Bartik [V),
donde instrumentaron el indice de IF del hogar
con el indice promedio de otros hogares en la
misma comunidad, los autores encuentran que
la inclusién financiera reduce significativamente
la probabilidad de pobreza y vulnerabilidad. Un
aumentodeunadesviacionestdndarenelindicede
IF reduce la pobreza en 1.42% y la vulnerabilidad
en 0.63%. Adicionalmente, documentan que el
efecto es significativamente mayor para hogares
vulnerables (rurales, de bajos ingresos, con jefes
ancianos y con miembros enfermos crénicos).

La evidencia reciente en México confirma una
asociacion sistemadtica entre inclusién financiera
y estratificacion socioeconémica. Martinez-
Gutiérrez y Vélez-Grajales (2025) documentan
que, en el quintil de hogares con mayores activos
domeésticos, 4 de cada 5 personas tienen acceso a
servicios financieros; mientras que, en el 40% mas
pobre, sélo 1 de cada 4 los utiliza. Esto implica una
probabilidad de inclusion financiera tres veces
mayor para la poblacidon con mas recursos, lo que
constituye un indicio de asociacion estadistica
entre inclusién financiera y dotacién de bienes y
servicios del hogar.

Por su parte, Vo y Lang (2025) proporcionan
evidencia reciente sobre la relaciéon positiva
entre el acceso a servicios financieros formales
y la acumulacion de riqueza a nivel doméstico
en Vietnam. Estos autores construyen un indice
de inclusién financiera integrado por cuenta
bancaria, libreta de ahorro, tarjeta de débito,
tarjeta de crédito, seguros y valores. Su variable
dependiente es el logaritmo de la riqueza neta
del hogar, la cual calculan como el valor total de
los activos (incluyendo bienes raices y bienes
duraderos) menos el total de los pasivos (deudas
pendientes, obligaciones principales e intereses).
Mediante estimaciones OLS, modelos multinivel
y el método de variables instrumentales de
Lewbel para corregir endogeneidad, los autores
encuentran que la inclusion financiera tiene un

efecto positivo y significativo sobre la riqueza
neta. Este hallazgo es robusto al uso de una
medida alternativa de inclusién financiera y a la
inclusiéon de un amplio conjunto de variables de
control (educacién, edad, estado civil, tamafio del
hogar, zona urbana, etnia e ingresos).

Con lo anterior, se identifica la necesidad de
estimar, con un método de estimacion consistente,
la influencia de la inclusién financiera en la
posesion de activos domésticos y su efecto sobre
la desigualdad de oportunidades en la esfera
socioecondmica, conel objetivo de hallarevidencia
empirica que valide (o rechace) las predicciones
que la teoria econémica proporciona respecto
a que la participacién en el sistema financiero
no necesariamente reduce la ventaja entre
ricos y pobres (convergencia), sino que podria
tener consecuencias de divergencia al ayudar
desproporcionadamente a los ricos, ampliando la
brecha y perpetuando las diferencias econémicas
(Levine, 2021)

Como se ha mencionado, a través de la
literatura existente sobre este tema, se identifica
la necesidad de desarrollar y aplicar un método
analitico adecuado en cuanto al tratamiento de
sesgo por variables omitidas y la direccién de
causalidad (Ceballos, 2012). En primer lugar, la
funcién de regresion de la riqueza de los hogares,
condicional en el acceso a servicios financieros
puede presentar problemas de endogeneidad,
puesto que podria haber variables omitidas
que afectan tanto el nivel de riqueza como
las caracteristicas sociodemograficas de los
hogares. Por ejemplo, el logro educativo de los
integrantes del hogar y el nivel de riqueza de los
hogares podrian ser afectados por la habilidad
y motivacion de los individuos. En el otro caso,
hay una posible relacién de simultaneidad entre
riqueza e inclusion financiera, debido a que, tanto
la posesiéon de activos es influida por el acceso
a servicios e instrumentos financieros, como el
acceso a los servicios financieros es determinado
por el nivel de riqueza de las personas (Ceballos,
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2022). Esto permite contemplar la posibilidad

de una relacion de simultaneidad en la
determinacién del nivel de riqueza y el nivel de
inclusion financiera, circunstancia que a su vez
generaria endogeneidad si el objetivo es estimar
el valor esperado del indicador de riqueza en
funcién del indicador de inclusién financiera.
Como consecuencia, se subraya la necesidad de la
utilizacion de métodos de estimacion adecuados
que corrijan el sesgo generado por endogeneidad.

En resumen, los recientes estudios sobre el
efecto de la inclusién financiera a nivel macro y
microecondmico apuntan sobre sus beneficios en
cuanto a crecimiento econémico, ingreso y gasto
de los hogares. Sin embargo, bajo el enfoque

asset building se puede plantear una estrecha

relacion entre movilidad socioeconémica
intergeneracional, propiedad de activos
domésticos, empoderamiento, capacidades,

vulnerabilidad y oportunidades en funcion de la
participacion que tienen los servicios financieros.
Por lo tanto, sin duda alguna aun hay una serie
de desafios analiticos con el objetivo de probar
la influencia del uso de servicios financieros en
la dotacién de bienes y servicios domésticos, asi
como su efecto en la desigualdad.

Por ello, la presente investigacién tiene
los siguientes objetivos: 1) mostrar que los
distintos productos financieros tienen efectos
diferentes en la dotacién de bienes y servicios
de los hogares, es decir, contribuyen en distinta
magnitud y sentido en la acumulacién de activos
de la vivienda (hipdtesis de efectos diferentes en
productos y servicios financieros); 2) probar, a
través de un método econométrico adecuado, que
el nivel de inclusion financiera de las personas
influye positivamente en la canasta de bienes
duraderos y servicios disponibles de los hogares
(hipdtesis de creacion de activos domésticos); y
3) hallar evidencia de que la inclusion financiera
disminuye la brecha de riqueza doméstica
intergeneracional entre estratos econédmicos con
alta y baja dotaciéon de riqueza, es decir, entre

ricos y pobres (hipdtesis de convergencia).

Datos y metodologia

Fuente de datos

La presente investigacién utiliza datos de la
Encuesta de Movilidad Social en México [ESRU-
EMOVI] 2023 para probar las hipotesis en
cuestion, cuyo disefio tiene el fin de estudiar
los cambios en la condicién socioeconémica de
las personas entre 24 y 65 aflos con respecto
a la condicién de su hogar de origen, en
especifico, cuando tenian la edad de 14 afios. La
ESRU-EMOVI 2023 contiene informacién actual
y retrospectiva de una muestra de 17,843
hogares representativos a nivel nacional y
cinco regiones geograficas del pais (Norte,
Norte-Occidente, Centro-Norte, Centro y Sur).
Ademas, la base de datos cuenta con los datos
sobre el ponderador de ajuste de la muestra
(factores de expansion), unidades primarias
de muestreo y los estratos de disefio, por lo
que se realizan estimaciones bajo un disefio
de muestras complejas. Cabe sefalar que el
tamafio de la submuestra empleada en esta
investigaciéon corresponde a 13,715 registros,
representativos de 47 millones de personas,
con la informacién completa requerida para la
estimacion del modelo 1, y 12,250 registros,
representativos de 40 millones de personas para
la estimacion del modelo 2. Adicionalmente, se
utilizaron datos del INEGI? correspondientes al
nimero de sucursales bancarias por municipio.
Esta variable se utiliza como indicador de la
infraestructura financiera disponible en el
municipio del entrevistado.

Estrategia metodologica
Para probar las tres hipdtesis en cuestién se
parte de un modelo matematico que define la

2 Sucursales de la banca multiple por municipio segtin institucion.
Al 31 de diciembre de 2021 https://www.inegi.org.mx/app/
cuadroentidad/Zac/2022/23/23 1
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propension a tener riqueza doméstica alta como
una funcién del acceso a diversos servicios
financieros (inclusiéon financiera), la riqueza
de origen del hogar parental y una serie de
caracteristicas propias del sujeto (escolaridad,
sexo, edad, regién de residencia).

dar *= f(inclusionfinanciera,
riquezadeorigen, escolaridad,

sexo,edad, region)

La variable dependiente latente vy
del

individuo a tener una dotacion alta de

continua dar* es la propensiéon

riqueza, esto es, a poseer una dotaciéon alta
de bienes y servicios domésticos. Si bien la
propensién a tener dotacion alta de riqueza
no es observable, si lo es el nivel de riqueza
de un individuo. Asi, la variable binaria y
observada dar; precisa si el individuo se ubica
en el tercil superior de la distribucién del
indice de activos domésticos (dcm- = 1) 0 en
los terciles medio e inferior (dan- = 0), donde
el indice de activos domésticos3 es calculado
por el método de correspondencias multiples+.

3 Elindice de activos econémicos se calcula reproduciendo
el calculo realizado por Monroy-Gémez-Franco y
Vélez-Grajales (2025), sin embargo, se hicieron
modificaciones para no incluir los activos financieros
entre los activos domésticos y servicios. Los activos
y servicios domésticos incluidos en el indice de
activos domésticos son computadora, boiler, lavadora,
Internet, agua entubada, automoévil, televisién por
cable,horno de microondas, estufa, vehiculo de trabajo,
servicio doméstico de limpieza o mantenimiento,
propiedad de otra casa, propiedad de algtn local de
uso comercial y propiedad de algtn terreno o campo.
El detalle de la estimacion del indice de riqueza se
puede consultar en el Anexo Metodolégico 1 que, por
razones de espacio, estd disponible a solicitud del
lector.

4 El indice de activos domésticos construido mediante
el andlisis de correspondencias multiples tiene el
objetivo de resumir la informaciéon proveniente de
una matriz de dimensién K (columnas) de variables
binarias que indican la tenencia de activos y servicios
en el hogar, a una sola dimension.

De esta forma, la relacién entre la variable
latente (continua) y la variable observada
(binaria) es definida como sigue:

Lsidar > 0 propension a la posesion
de una dotacion alta de activos

dar = domesticos

o 0 si dar: < 0 propension a la posesion

o ! .
de una dotacion no alta de activos

domesticos (1)

Cabe aclarar que la variable explicativa
denominada inclusién financiera puede ser
calculada de manera desagregada a través de
variables binarias que indican el uso o no-uso de
productos y servicios financieros, y de manera
agregada por medio de un indice de inclusién
financiera®, éste ultimo calculado también por
el método de correspondencias multiples, que
integra, en una sola dimensiéon y medicion, el
nivel de acceso y uso de los servicios bancarios.

Finalmente, la variable riqueza de origen puede
ser calculada por medio de un indice que abarca
una lista de activos domésticos del hogar que
habitaba el entrevistado cuando tenia la edad de
catorce anos, también estimado por el método de

Esto permite ubicar la riqueza doméstica (tenencia de
activos domésticos) del individuo en la distribucion
del indicador, de tal forma que es un indicador relativo
de la riqueza doméstica. El puntaje asi obtenido para
cada individuo no tiene una interpretacidon per se;
mas bien se busca el posicionamiento de la riqueza
doméstica del individuo con relacion a la de los demas
individuos de la muestra, para clasificarlo con riqueza
doméstica alta o no alta.

5Enlalistade productosy servicios financieros se incluyen
diez categorias: tarjeta de crédito bancaria, tarjeta de
crédito de tienda departamental, tarjeta de némina,
tarjeta de pension, tarjeta de apoyo gubernamental,
cuenta de cheques, depdsitos de plazo fijo, cuenta
contratada por internet o app, algun tipo de seguro
y otros productos financieros). El detalle de la
estimacidn del indice de inclusién financiera se puede
consultar en el Anexo Metodolégico 2, disponible a
solicitud del lector.
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correspondencias multiples. El indice de riqueza
de origen® se estima por cohortes para controlar
el efecto temporal en la disponibilidad de bienes
y serviciosy se escala en valores entre 0 y 100 con
fines interpretativos.

El Modelo 1

Para probar la hipdtesis de efectos diferentes en
productos y servicios financieros, se estima un
modelo probit que identifica la influencia de cada
uno de los servicios financieros en la propension
de poseer una dotaciéon de bienes y servicios
domeésticos alta (Modelo 1). El modelo formal es
el siguiente:

dar! =z, + 2,0 +e; (2)

Donde:

x; es un vector reglén que contiene
K, variables explicativas de caracteristicas
individuales y de origen del individuo i: riqueza
de origen, escolaridad, sexo, edad y region.

xy es un vector renglén de K, variables
explicativas binarias que indican el acceso o
no-acceso a diversos servicios financieros del
individuo 1

@ es un vector columna que contiene K,
parametros asociados a las variables explicativas
correspondientes a caracteristicas individuales y
de origen

6 El indice de activos econdmicos del hogar de origen
se calcula reproduciendo el célculo realizado por
Monroy-Goémez-Franco y Vélez-Grajales (2025),
sin embargo, se hicieron modificaciones para no
incluir los activos financieros entre los activos
domésticos y servicios. Los activos que conforman
el indice de activos de origen son estufa, propiedad
de otra vivienda, lavadora, television por cable,
refrigerador, agua entubada, television, linea
telefénica, computadora, electricidad, videocasetera
(solo para algunas cohortes), microondas (solo
para algunas cohortes), local comercial, aspiradora,
automovil, boiler y servicio doméstico de limpieza o
mantenimiento. El detalle de la estimacién del indice
de riqueza de origen se puede consultar en el Anexo
Metodolégico 3, disponible a solicitud del lector.

d es un vector columna que contiene K>
pardmetros asociados a cada servicio financiero

e; es el término aleatorio del modelo el cual
tiene una distribucién normal estandar

La estimacion del modelo probit (Modelo
1) mediante Maxima Verosimilitud y tomando
en cuenta el disefio de muestreo complejo,
permite estimar los parametros de la funcién de
probabilidad condicional siguiente:

P(dcm | .’L‘u,.’ll'm) = (dar{“ >0 | -’L'u,-%‘%) =
(D[-’L'u'a’ + -’17218] (3)

donde ®(-) es la funciéon de probabilidad
acumulada normal estindar. En este caso, la
funcion log-verosimil a maximizar es la siguiente:

i danln (xua/-l-a:%a)]-l-

Wi

(1—-dar,)ln[1 - ®(zya@ +2:0)|
(4)

Donde w; es el ponderador para la

observacion ¢ (factor de expansion en el caso de
muestreo complejo). La significancia estadistica
de los coeficientes del modelo estimado indicara
la influencia o no-influencia de cada servicio
financiero en la probabilidad de poseer un nivel
de activos domésticos alto o bajo, mientras que
los signos identificardn si la relaciéon es directa
(signo positivo) o inversa (signo negativo).
Formalmente, la hipdtesis de efectos diferentes
de cada producto o servicio financiero sobre la
probabilidad de tener dotacién alta de riqueza
se prueba comparando, estadisticamente, los
valores de los coeficientes (prueba de hipoétesis).
Esto es, las hipotesis nula (efectos iguales) y la
hipotesis alternativa (efectos diferentes) para
la comparacion de efectos marginales promedio
(AME por sus siglas en inglés) asociados a cada
par de productos y servicios son las siguientes:

H, :ame;—ame,; =0
H, :ame;—ame # 0
Donde:
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ame; es el efecto marginal promedio asociado
al producto o servicio financiero j

ame,; es el efecto marginal promedio asociado
al producto o servicio financiero [

En este caso el estadistico de prueba tiene una
distribucién x&, al ser una restriccién la que se
prueba en la comparacién de cada par de efectos
marginales.

Si bien el procedimiento de estimacion
permite analizar la influencia de cada producto
financiero sobre la probabilidad de tener dotacion
alta de riqueza, el Modelo 1 presenta ciertas
limitaciones que deben ser tomadas en cuenta.
En primer lugar, la perspectiva de los efectos
desagregados de los productos financieros
dificulta una visién general de la influencia de la
inclusion financiera en la riqueza doméstica y en
la brecha de desigualdad. En segundo lugar, hay
una potencial presencia de endogeneidad debido
a dos variables: 1) la propiedad de bienes y el
acceso a servicios domésticos puede tener una
relacion bidireccional con el uso de los productos
financieros en la que ambos se determinan
mutuamente (simultaneidad), y 2) la variable
escolaridad podria estar correlacionada con el
término aleatorio del modelo debido a factores no
incluidos en el modelo. Bajo estas condiciones, el
Modelo 1 presentaria problemas de endogeneidad
conlacorrespondiente consecuenciade obtencion
de estimadores sesgados. No obstante, tratar el
problema de endogeneidad mediante una técnica
con variables instrumentales, se torna no factible
dado el nimero de regresores enddgenos del
modelo. Con lo explicado, la interpretacion de los
resultados del Modelo 1, debe ser tratada con la
debida cautela.

El Modelo 2

Debido a las limitaciones expuestas, es necesaria
la utilizacién de una metodologia que tome en
cuenta el potencial problema de endogeneidad
de las variables explicativas inclusion financiera y
escolaridad. Primeramente, se propone el calculo
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de un indice de inclusién financiera. La ventaja
de utilizar el indice de inclusion financiera en vez
de incluir cada uno de los servicios y productos
financieros es que reduce la dimensiéon de la
matriz de informacién relacionada con ellos; en
otras palabras, la construcciéon de un indice de
inclusién financiera reduce la informaciéon de
diez variables binarias en una variable continua,
lo que hace mas viable la utilizaciéon de un método
para tratar el problema de endogeneidad con
variables instrumentales al ser mas factible el
cumplir con la condicién de identificacién de los
pardmetros (contar con igual o mayor nimero de
instrumentos que variables enddgenas). Una vez
construido el indice de inclusion financiera, se
propone como estrategia de estimacién un modelo
probit estructural con variables instrumentales
para controlar la potencial endogeneidad causada
por la presencia de simultaneidad de la variable
inclusién financiera con la variable explicada y
la correlaciéon de la variable escolaridad con el
término error. Bajo esta estrategia de estimacion
con la que se obtienen estimadores consistentes,
es adecuado probar las hipétesis de creacion de
activos domésticos y la hipdtesis de convergencia.

Formalmente, el modelo estructural se define
como:

dar; =x.B +y7y t+e (5)

Yi =z Il + 2z 1L+ (6)

donde dar; no es observada, pero se vincula
con la observada dar; en la forma especificada en
la ecuacidn (1).

z; es un vector renglén que contiene K
variables explicativas exdgenas: riqueza de
origen, sexo, edad y regién de origen.

y; es un vector renglén que contiene P = 2
variables explicativas enddgenas: inclusiéon
financiera y escolaridad.

z; es un vector renglén de L instrumentos
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externos (donde L =P como requisito para
identificacion de los parametros estructurales):
inclusionfinancieradelos padres del entrevistado,
escolaridad de los padres, piso del hogar de origen
y nimero de sucursales bancarias.

B es un vector columna de K parametros
estructuralesasociadosalasvariables explicativas
exdgenas.

7 es un vector columna de P parametros
estructurales asociados a las variables
potencialmente endégenas: inclusién financiera
y escolaridad.

II, y II, son matrices de KXP y LXP,
respectivamente, de los parametros que conforman
las ecuaciones en su forma reducida, de las variables
potencialmente end6genas.

e,uw; son los términos de error de las
respectivas ecuaciones estructurales y reducidas
(es un vector de P residuales), bajo el supuesto
de que los términos de error <€i,'ll/z'> tienen
una distribucion normal multivariada; esto es
(esu;) ~ N(0,2) donde ¥ no es una matriz
diagonal por bloques si las variables en el
vector y; son enddgenas implicando que ¢; esta
correlacionado con los términos de error w; de
las ecuaciones de la forma reducida (Wooldridge
2002; StataCorp., 2021).

El modelo estructural planteado en las
ecuaciones (5) y (6) es un modelo recursivo, ya
que y; aparece como variable explicativa en la
ecuacion para dar; pero esta tltima no aparece
en la ecuacion para y;.

En relacién con los instrumentos externos
incorporados en el modelo, éstos deben ser
variables que estén correlacionadas con las
variables endoégenas en cuestién: inclusion
financiera y escolaridad. Tomando en cuenta
la disponibilidad de informacién, se proponen
como instrumentos para la inclusion financiera
del entrevistado, la inclusién financiera de los
padres y el nimero de sucursales bancarias
en el municipio. Acorde con la literatura es

de esperarse que el acceso de los padres a

instrumentos y servicios financieros influencie
la capacidad de inclusién financiera de los hijos
(Mendoza, 2025). Se resalta en la literatura
(Ceballos, 2012) la transmisién intergeneracional
de los servicios financieros en los hogares, de
tal forma que los servicios financieros de los
padres influencian los servicios financieros
de los hijos, pero no directamente el ingreso o
riqueza de los hijos. También se espera que la
infraestructura financiera -como sucursales
bancarias— en el municipio del entrevistado,
facilite la tenencia de instrumentos financieros
(como tarjetas de crédito) y en general el acceso
a servicios financieros (Ceballos, 2012); sin
embargo, la infraestructura financiera por si
misma no influencia directamente la riqueza
del individuo. Con relacién a los instrumentos
para la escolaridad del entrevistado, es vasta la
literatura en movilidad educativa —por ejemplo-
que senala que la escolaridad de los hijos esta
altamente correlacionada con la escolaridad de
los padres (Hertz et al., 2008; Blanden, 2013;
Jerrim y Macmillan, 2015; Banco Mundial,
2018; Torche, 2019) asi como también con el
estatus socioeconémico del hogar de origen,
y un indicador de este ultimo es el tipo de piso
del hogar de origen. Por otra parte, en modelos
para estimar el ingreso por trabajo en donde
se reconoce la endogeneidad de la escolaridad
(como la estimaciéon de la ecuaciéon de Mincer,
por ejemplo), la educacién de los padres como
un instrumento bueno y valido para la educacion
de los hijos ha sido ampliamente utilizada
en la literatura (Hill et al, 2018; Wooldridge,
2010), ya que la educacién (o escolaridad) de
los padres no puede ser considerada como una
variable explicativa en la ecuacién del ingreso por
trabajo de los hijos. Bajo el mismo argumento, la
educaciéon de los padres no debe considerarse
como variable explicativa en la ecuacién para el
nivel de riqueza de los hijos.

Es asi que el conjunto de instrumentos
propuestos para las dos variables enddgenas
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son: la inclusion financiera de los padres del

entrevistado (inclusién origen -cuantificada
por un indice de inclusiéon financiera que
abarca los servicios financieros de los que
eran usuarios los padres del entrevistado’-, el
numero de sucursales bancarias en el municipio
del entrevistado (sucursales bancarias), afios
de escolaridad de los padres del entrevistado
(escolaridad padres) y material del piso del hogar
de origen (piso hogar origen). Si bien puede
tenerse la justificacién tedrica de la relacién
entre las variables end6genas y los instrumentos,
es necesario verificar que, estadisticamente
hablando, los

(tengan una correlacién fuerte con las variables

instrumentos sean fuertes
enddgenas a instrumentalizar) y validos (no
afecten la riqueza actual del entrevistado a
través de otros canales que no sean las variables
enddgenas; esto es que los instrumentos externos
no estén correlacionados con el término de
error de la ecuaciéon estructural). Las pruebas
econométricas correspondientes, se encuentran
mas adelante en la seccién Pruebas de fortaleza y
validez de los instrumentos.

La funcién de densidad conjunta para la
variable binaria observaday el vector de variables
enddgenas, condicional en las variables exdgenas,
es la siguiente (Wooldridge, 2002; StataCorp.,
2021):

f(da'nayi | xivzi) =f(dcm | yhxiazi) X
f(yZ | xhzi)

Con base en la funcién de densidad conjunta,

(7)

y siguiendo el manual de (StataCorp. 2021)

7 Los servicios financieros incorporados en el indice de
inclusion financiera de origen son; cuenta de ahorro
bancaria o de caja popular, tarjeta de crédito bancaria,
tarjeta de crédito de tienda departamental, tarjeta
de némina, tarjeta de pension, tarjeta de apoyo
gubernamental, cuenta de cheques, depdsitos a plazo
fijo, fondos de inversién, tenencia de algin tipo de
seguro y propiedad de algiin producto financiero.
El detalle de la estimacion del indice de inclusiéon
financiera de origen se puede consultar en el Anexo
Metodolégico 4, disponible a solicitud del lector.

EconoQuantum, volumen 23, nimero 2, julio-diciembre de 2026, pp. 99-132

el logaritmo de la funcién de verosimilitud a
maximizar para obtener las estimaciones de
los parametros considerando el modelo probit
estructural con regresores enddgenos, puede
expresarse como sigue:

., darIn[®(m:)]+
InL =2 w:{(1—dar)n[l—®(m)]+
T |l Ay @20 ®

donde:

fy2z) =—5 n2r = FIn | 3|
—%(yi -1 — Zsz)

> (g~ o~ 2ILY

9)
y donde
m=01-%, )57
{x“B + yY + (yi 7 | e ZLHZ)Z;ZM}
(10)
1 X
Vi i Wi) = ), —
R

y se ha impuesto la normalizacion Var(eq-) =1
para identificar el modeloé.

Es necesario sefalar que el modelo probit con
variables instrumentales (ivprobit) esla estrategia
de estimacion adecuada si las variables inclusiéon
financiera y/o escolaridad contenidas en el
vector y; son enddgenas (en la ecuacion (5)). Sin
embargo, si ninguna de las variables mencionadas
es endogena, el método de estimaciéon adecuado
serfa el probit convencional, ya que el ivprobit
produce estimadores consistentes, pero no
eficientes. Por tanto, para decidir la estrategia
adecuada de estimacién se requiere realizar la

8 La restriccion puede modificarse para permitir la
estimacion de una matriz varianza-covarianza
consistente que a su vez permita obtener errores
estadndar robustos para los coeficientes estimados
(StataCorp., 2021).
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prueba de exogeneidad de Wald. Dicha prueba
consiste en probar, bajo la hipétesis nula, que 2
es una matriz diagonal por bloques, implicando
que el término de error de la ecuaciéon 5 no esta
correlacionado con ninguno de los términos de
error de las ecuaciones de la forma reducida en la
expresién 6,y por tanto las variables son ex6genas.
El estadistico de prueba en este caso tiene una
distribucién x&). El resultado de la prueba
de Wald utilizando Stata 17°, arroja un valor
muestral del estadistico de 25.64, con un valor-P
de 0.0000, por lo que se rechaza la hipétesis nula,
en favor de la alternativa que indica que X no es
una matriz diagonal por bloques, implicando que
las variables inclusién financiera y/o escolaridad
son endégenas.

Bajo esta metodologia, la hipétesis de creacion
de activos se prueba identificando si la variable
inclusién  financiera es  estadisticamente
significativa y con signo positivo, mientras que la
hipétesis de convergencia se prueba a través del
contraste de los efectos marginales promedio (de
la inclusién financiera, y para diferentes niveles
de riqueza de origen) y de las probabilidades
estimadas promedio entre hogares con niveles
de riqueza de origen alta y baja. Se espera que
los efectos marginales promedio sean positivos
y que sean mayores para los individuos con nivel
de riqueza menor, indicando que la inclusion
financiera coadyuva para disminuir la brecha de
desigualdad entre ricos y pobres.

9 Debido a que Stata no reporta la prueba de exogeneidad
de Wald cuando se utiliza el comando ivprobit con
disefio de muestro complejo (mddulo de Survey data
analysis), es necesario implementar la metodologia
sugerida en Long y Freese (2014). Bajo dicha
metodologia, se utiliza el comando ivprobit (con el
procedimiento de estimacién de maxima verosimilitud
condicional) utilizando los factores de expansion
como ponderadores (sampling weights) y utilizando
errores estandar robustos (clustered robust standard
errors), donde la variable que define los clusters es la
unidad primaria de muestreo (upm). De esta forma
Stata reporta el valor muestral del estadistico para la
prueba de exogeneidad.

Formalmente, la hipdtesis de convergencia se
prueba mediante la comparacién estadistica de
los efectos marginales de la inclusién financiera
sobre la probabilidad de que el entrevistado tenga
una dotacién alta de riqueza en la actualidad,
considerando distintos niveles de riqueza de
origen (riqueza muy baja y riqueza muy alta)
y de inclusién financiera. Las hipotesis nula
(convergencia) y la alternativa (divergencia) son
las siguientes:

Hy:ame ifij; — ame ifrae; = 0

H.:ame ifvj; — ame ifra # 0

Donde:
ame_ifni,; = efecto marginal de la inclusion
financiera para un nivel de riqueza de origen muy
bajo y nivel de inclusidn financiera ;.

ame_ifiaj = efecto marginal de la inclusion
financiera para un nivel de riqueza de origen muy
alto y nivel de inclusién financiera ;.
Adicionalmente, la hipdtesis de convergencia,
también se prueba comparando, estadisticamente,
las probabilidades de tener dotaciéon de riqueza
alta en la actualidad, para diferentes niveles de
riqueza de origen y diferentes niveles de inclusion
financiera. En este caso las hipétesis nula y
alternativa son las siguientes:

Hy:Pr[dar = 1| rbaja,if;]|— Pr[dar = 1| ralta,if;] = 0
H,:Pr[dar = 1| rbaja,if;|— Pr[dar = 1 | ralta,if,] # 0

Donde:

Pr[dar =1 | rbaja, ifj] es la probabilidad de que
el entrevistado tenga una dotacion alta de riqueza
actual cuando proviene de un hogar con nivel de
riqueza muy baja (riqueza de origen =0) y tiene
un nivel de inclusion financiera ;.

Pr[dar =1 ralta, if,—] es la probabilidad de que el
entrevistado tenga una dotacién alta de riqueza
actual cuando proviene de un hogar con nivel de
riqueza muy alta (riqueza de origen =100) y tiene
un nivel de inclusién financiera 7.
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Cabe sefialar tres puntos respecto a la
metodologia utilizada: (1) las estimaciones se
realizan con errores estindar robustos como
medida preventiva en caso de presencia de
heterocedasticidad. (2) Se utiliza la prueba de
Cragg-Donald para evaluar la fortaleza de los
instrumentos externos, en tanto que para probar
la validez se emplea la Prueba de Refutabilidad
(Guevara, 2018), donde, bajo la hipotesis nula,
los cuatro instrumentos externos son exdgenos.
En este caso, el estadistico de prueba se calcula
como una prueba de Razén de Verosimilitud,
con una distribucién x., donde los grados de
libertad se refieren al nimero de restricciones
de sobreidentificacion. (3) Los modelos son
evaluados por su capacidad predictiva, es decir,
el porcentaje de aciertos que hay comparando la
prediccién del nivel de riqueza del entrevistado
(obtenido mediante la probabilidad estimada de
que dar; = 1) y el nivel de riqueza observado. Por
ejemplo, tomando en cuenta que la distribucién del
indice de riqueza se dividié en terciles, entonces se
considera que cuando la probabilidad estimada de
@E\Cién alta de riqueza es mayor a 0.67 entonces
dar: = 1, mientras que dar: = 0 si lﬁgrobabilidad
es menor a 0.67. Entonces, cuando dar: es igual a
dar (valor observado) se contabiliza como acierto y
como no-acierto cuando es distinta.

La descripcion de las variables utilizadas en el
modelo, asi como sus correspondientes valores
promedio, minimo y maximo o porcentaje de cada
categoria -en su caso-, se presentan en la Tabla1.

Andlisis descriptivo y resultados de
estimacion

Analisis descriptivo: La inclusion financiera
en México

Con el objetivo de visualizar la situacién de la
muestra respecto a la inclusiéon financiera de

10 Los cddigos de Stata y base de datos utilizados para
la estimacion de los modelos estan disponibles a
solicitud del lector mediante correo electrénico.

los entrevistados, en la Figura 2 se muestra el
porcentaje de personas que poseen o tienen
acceso a cada uno de los productos y servicios
financieros enlistados. Se observa que los tres
productos financieros mas comunes son tarjeta
de némina (37%), tarjeta de crédito de tienda
departamental (31%) y tarjeta de crédito bancaria
(19%). A pesar de que las tasas de interés de las
tarjetas departamentales suelen ser mayores que
las tasas de las tarjetas de instituciones financieras
(Procuraduria Federal del Consumidor, 2023)
se observa un mayor porcentaje de tenencia de
tarjetas departamentales en comparaciéon con
tarjetas bancarias; posiblemente la razén se deba
a que las primeras tienen menores restricciones
de acceso. Les siguen la tarjeta de apoyo
gubernamental (14%), contratacién de algun tipo
de seguro (11%), tarjeta de pensién (9)% y tarjeta
de crédito digital o cuenta bancaria contratada en
internet o mediante aplicaciones digitales (9%).
En los ultimos tres lugares estan los depésitos a
plazos fijos (3%), cuenta de cheques (2%) y otros
servicios financieros (1%).

La Figura 3 muestra el diagrama de Pareto
del indice de inclusidn financiera estimado por el
método de correspondencias multiples. La linea
de distribuciéon acumulada indica que casi91% de
las personas entrevistadas tienen un indice que
se ubica entre 0 y 30 puntos, es decir, se podria
considerar que el nivel de inclusién financiera de
las familias mexicanas es bajo, en comparaciéon
con otros paises.

Por ejemplo, datos del Banco Mundial (2025)
reportan que, en Estados Unidos, Canadd y
Sudafrica, el porcentaje de adultos mayores de
15 afios que tiene acceso a cuentas bancarias
o de instituciones financieras similares es del
97%, 98% y 78%, respectivamente; mientras
que, en México, dicho porcentaje es del 52%. Las
barras del histograma muestran que 64.8% de la
poblacidn tiene entre 0 y 10 puntos en el indice
de inclusion financiera, 15.9% entre >10 y 20
puntos, 10.2% entre >20 y 30 puntos, 5.2% entre
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>30 y 40 puntos, 2.1% entre >40 y 50 puntos.
Los intervalos mayores a los 50 puntos tienen
frecuencias menores a 1%.

La media del indice de inclusién financiera
es de 10 puntos, pero la ubicacién de la mediana
indica que la mitad de las personas en México
tienen un nivel de inclusion financiera por debajo
de 6.52 puntos. Los bajos valores del indice
provocan que su divisiéon en “terciles” tenga una
forma peculiar, ya que 38.46% de la poblacién
no tiene servicio financiero alguno (Tercil 1).
En promedio, el Tercil 2 (32.88%) tiene 7.59
puntos de inclusién y el Tercil 3 (28.66%) tiene
27.43 puntos. La Tabla 2 muestra el porcentaje
de personas en cada tercil del indice de inclusion
financiera que usan o poseen el correspondiente
producto financiero.

La Tabla 3 muestra la matriz de correlaciones
de Pearson entre las variables continuas que
conforman el modelo econométrico. En la
matriz de correlaciones destaca que la inclusién
financiera tiene wuna asociacién estadistica
positiva con la riqueza doméstica (0.47), lo que
nos da indicios favorables hacia la hipétesis
de creacién de activos. Por otra parte, también
tiene correlacién positiva con la riqueza de
origen (0.388) -indicativo de que la dotacién
de servicios financieros a la que tienen acceso
los individuos es parte de la herencia familiar
no tangible-, y la escolaridad (0.342), indicando
que un mayor capital humano (asociado también
con un mayor nivel de ingreso) facilita un mayor
acceso a servicios financieros. Es conveniente
sefialar que la asociacidn lineal sefialada entre
las variables explicativas es relativamente baja
por lo que no representa un potencial problema
de colinealidad severa. Finalmente, la asociacion
entre edad e inclusién financiera es negativa y
estadisticamente significativa, pero su valor es
muy bajo (-0.07).

Cabe precisar también que, en promedio,
los hombres tienen mayor puntaje de inclusion
financiera (11.38 puntos) que las mujeres (8.86)

y los habitantes de la regiéon del Norte tienen
mas puntaje (13.98 puntos) que las personas
que viven en las regiones Norte-Occidente (12.44
puntos), Centro-Norte (10.83 puntos), Centro
(9.05 puntos) y Sur (6.85 puntos).

La Figura 4 muestra la distribucién de
los niveles de inclusién financiera cuando los
individuos tienen un nivel de riqueza alta, en
contraste con la correspondiente distribucion
cuando los individuos no tienen riqueza alta. Se
observa que en el nivel riqueza no-alta 49.2% de
las personas pertenecen al Tercil 1 de inclusion
financiera, es decir, no hacen uso de servicio
financiero alguno); en tanto que en el nivel
riqueza alta solo hay 16.9% que pertenecen a
esta categoria. Es evidente que los individuos con
un nivel de riqueza alta utilizan mas los servicios
financieros.

Estimacion del modelo probit: Modelo 1
Como se planted en paginas anteriores, uno de los
objetivosdelapresenteinvestigacién corresponde
a probar la hipdtesis de que, estadisticamente
hablando, cada servicio financiero tiene un efecto
diferente en la dotacién de bienes y servicios
de los hogares, es decir, contribuye en distinta
magnitud y sentido en la acumulacién de activos
de la vivienda. Para probar esta hipdtesis se
estima el Modelo 1 que incorpora como variables
explicativas cada una de las opciones de servicios
financieros, lo que permite observar los signos y
significancia estadistica de los coeficientes.

La Tabla 4 muestra los resultados de la
estimacién del Modelo 1. Se observa que la
mayoria de los coeficientes son estadisticamente
significativos al 1% de significancia, excepto
‘depositos a plazo fijo’ y ‘otros servicios
financieros’. La tarjeta de apoyo gubernamental
tiene signo negativo, lo que es un indicio de que
los apoyos del gobierno estan inversamente
relacionados con las personas que se ubican
en la parte alta de la distribucién de la riqueza,
lo cual es un indicio de que la contribucién de
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las transferencias gubernamentales no se esta
utilizando para aumentar la dotacién de bienes y
servicios domésticos, sino para gastos enfocados
en solventar necesidades de consumo inmediato.

Las variables de control sexo y las regiones
Centro-Norte, Centro-Occidente y Centro no son
estadisticamente significativas; esto tltimo indica
que, bajo un enfoque regional, solamente hay
diferencia en probabilidad de tener una dotacion
alta de riqueza, entre la regiéon Norte y la region
Sur, siendo la regién Sur en la que es menos
probable tener una dotacion alta de riqueza.

El porcentaje de aciertos indica que el Modelo
1 predice correctamente en el 74.2% de los casos.
El Modelo 1 es tomado como referencia para
estimar los efectos marginales promedio para
identificar el grado de influencia de las variables
de control y los servicios financieros.

Los efectos marginales de las variables de
control indican que la probabilidad de una
dotacion de riqueza alta se incrementa en 0.7
puntos porcentuales por cada punto adicional del
indice de riqueza del hogar de origen, 1.9 puntos
porcentuales por cada afio escolar aprobado
y 0.2 por cada afio adicional de edad. En torno
a las regiones, las personas que residen en el
sur tienen 13.1 puntos porcentuales menos de
probabilidad de tener dotacién de riqueza alta
con respecto a las personas del Norte. No hay
evidencia estadistica de distintas probabilidades
de riqueza alta entre hombre y mujeres, ni entre
las regiones Norte-Occidente, Centro Norte y
Centro en comparacion con el Norte.

Respecto a los efectos marginales de los
serviciosfinancieros, el servicioque masinfluencia
la probabilidad de dotacién de riqueza alta es el
uso de la tarjeta de crédito bancaria, ya que, el que
una persona tenga este tipo de tarjeta aumenta
en 12 puntos porcentuales la probabilidad de
tener una dotacién alta de bienes y servicios
domésticos. El segundo servicio financiero que
mas aporta es la cuenta de cheques (+8.5 puntos
porcentuales), en tanto que, con muy poca

diferencia, el tercer y cuarto lugar corresponden
a la tarjeta de crédito de tienda departamental
y la tarjeta o cuenta de crédito proveniente
de la banca digital (Mercado Pago, Albo, Stori,
NuBank u otro), que aumentan 7.6 y 7.3 puntos
la probabilidad, respectivamente. Les siguen la
tarjeta de némina (+6.4 puntos porcentuales),
tarjeta de pensién (+6.1 puntos porcentuales) y
algun tipo de seguro (+5.7 puntos porcentuales).
Las personas que poseen alguna tarjeta de apoyo
gubernamental tienen una menor probabilidad de
pertenecer al estrato con dotacidn alta de riqueza,
de 4.2 puntos porcentuales menos con respecto
a quienes no reciben ese apoyo. Este resultado
tiene sentido tomando en cuenta que los apoyos o
transferencias gubernamentales estdn enfocados
aindividuos con bajo nivel de dotacién de riqueza,
lo cual es un indicio de que la contribucién de
las transferencias gubernamentales no se esta
utilizando para aumentar la dotacién de bienes y
servicios domésticos, sino para gastos enfocados
en solventar necesidades de consumo inmediato
(aunque esta es una hip6tesis no demostrable con
el modelo estimado). Es decir, las transferencias
gubernamentales via tarjetas son destinadas
a complementar el ingreso para la adquisicion
de canastas basicas de bienes de consumo
familiar y servicios que permitan la satisfaccion
de necesidades basicas. Dada la poblacién
beneficiaria de los programas gubernamentales,
las correspondientes transferencias via tarjeta de
apoyo gubernamental rara vez alcanzan para la
adquisicién de bienes duraderos que incrementen
la riqueza doméstica; esto explica el signo
negativo del coeficiente asociado a la tenencia de
tarjeta de apoyo gubernamental. No obstante, se
subraya que este resultado debe tomarse como
una hipétesis explicativa y no como un hallazgo
causal; el signo negativo en el coeficiente de
tarjeta gubernamental refleja una asociacion
estadistica, y su interpretacion causal no puede
inferirse con el modelo. Finalmente, los depésitos
a plazo fijo y tener otros servicios financieros no
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contribuyen con la dotacién de bienes duraderos
domésticos, ya que tanto los coeficientes como
los efectos marginales asociados a estas variables,
no son estadisticamente significativos (P-value >
0.1).

Hipotesis de efectos marginales diferentes
por servicio financiero

En resumen, los resultados de estimaciéon del
modelo 1 muestran que, numéricamente, cada
producto y servicio financiero aporta en distinta
magnitud e importancia a la probabilidad de
contar con una dotacién alta de activos, por
ejemplo, la tarjeta de crédito bancaria incrementa
en mayor medida la probabilidad que los créditos
de tiendas departamentales o las tarjetas de
pensién.

Ademads, hay distintos efectos en cuanto
al sentido del efecto: la tarjeta de apoyo
gubernamental se asocia negativamente con una
alta riqueza del hogar. Sin embargo, para probar
la hipotesis de efectos diferentes por servicio
financiero es necesario realizar la comparacion
estadistica mediante el procedimiento de prueba
de hipdtesis que ha sido mencionado y cuyas
hipdtesis han sido expresadas en la secciéon El
modelo 1. Losvalores muestralesdel estadisticode
prueba, asi como los correspondientes valores-P
en la comparacién de efectos marginales para
cada par de productos o servicios financieros
se presentan en la Tabla 5. Puede observarse
que, estadisticamente, el efecto marginal de la
tarjeta de crédito bancaria es diferente al efecto
marginal de los demas productos y servicios
excepto las cuentas de cheques y otros servicios
financieros. De igual forma, el efecto marginal de
la tarjeta de apoyo gubernamental es diferente al
efecto marginal de todos los demas productos y
servicios excepto al correspondiente a depdsitos
a plazo fijo.

Por ultimo, la Tabla 5 también muestra que
hay productos y servicios financieros cuyos
efectos marginales no son estadisticamente

diferentes (P-value > 0.1). Con lo explicado, puede
concluirse que la evidencia apoya la hip6tesis de
efectos diferentes por servicio financiero para el
caso del efecto de la tarjeta de crédito bancaria
respecto a los demas mencionados y en el caso de
la tarjeta de apoyo gubernamental. Sin embargo,
como se ha sefialado previamente en la seccion
El modelo 1, los resultados del modelo 1 deben
tomarse con reserva recordando el potencial
sesgo en la estimaciéon como consecuencia de la
posibilidad de endogeneidad.

Estimacion del modelo probit estructural:
Modelo 2

Hipdtesis de creacion de activos domésticos

La hipotesis de creacion de activos domésticos
propone que, a pesar de los efectos diferentes de
los servicios financieros sobre la probabilidad
de dotacidén alta de riqueza, en su conjunto los
servicios financieros influyen positivamente en
la probabilidad de tener dotacién alta de bienes
y servicios disponibles de los hogares. Para
probar esta hipotesis se estima un indice de
inclusion financiera que aglutina a los servicios
financieros (incluidos por separado en Modelo
1) y, posteriormente, se estima el modelo probit
estructural con dos variables instrumentales
presentado en la seccién Modelo 2. Para la
adecuada estimacion del modelo al que llamamos
Modelo 2, se requiere de un analisis previo que
permita proporcionar argumentos y evidencia
respecto a que la metodologia utilizada es
apropiada. A continuacidn, se presenta el analisis
que da soporte a la metodologia.

Pruebas de fortaleza y validez de los
instrumentos

Antes de analizar los resultados de la estimacién
del Modelo 2, resulta conveniente reportar las
pruebas de fortaleza y validez de los instrumentos
externos utilizados en la estimacion, las cuales
dan cuenta de lo apropiado de la metodologia
utilizada. Primeramente, la prueba para evaluar
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la fortaleza de los cuatro instrumentos externos
utilizados en las ecuaciones de la forma reducida
correspondientes a las variables endégenas debe
realizarse con el estadistico Cragg-Donald, ya que
se requieren al menos dos instrumentos fuertes
al tener dos regresores endogenos (situacion que
excluye la posibilidad de utilizar la prueba Fisher
de significancia conjunta de los instrumentos).
La prueba Cragg-Donald requiere el calculo de
las correlaciones canodnicas entre el grupo de
las variables endégenas a instrumentalizar y el
grupo de los instrumentos externos, una vez que
ambos grupos de variables han sido depurados
de la influencia de las variables exdgenas de la
ecuacién estructural (Hill et al., 2018).

Para el caso que se presenta en esta
investigacién, contamos con cuatro instrumentos
externos, dos de los cuales son variables
continuas (inclusién financiera de los padres
y escolaridad de los padres), uno es variable
contablett (nimero de sucursales bancarias
en el municipio del entrevistado) y el udltimo
es variable binaria (tipo de piso del hogar de
origen). Debido a que mediante el procedimiento
de depuracion presentado en Hill et al (2018),
no es posible calcular el residual para un modelo
probit que sea utilizado para predecir el tipo de
piso, la prueba Cragg-Donald se lleva a cabo para
tres instrumentos (un instrumento extra a los
requeridos). Asi, la correlacién canénica menor
entre el grupo de dos variables enddégenas y el
grupo de tres instrumentos fue de 0.2263 y el
valor muestral del estadistico Cragg-Donald?

11 Debido a que esta es una variable contable, la regresién
realizada es una regresion Poisson, a partir de la cual
se lleva a cabo la estimacion del residual en el proceso
de depuracion de la variable sucursales bancarias.

12 La forma de ca lcular el estadistico es la siguiente:

2

(N—K—P)]X [m]

e — 2

D =
CraggDonald [ I P

donde 7 es la correlacion candnica menor entre
los dos grupos de variables, N es el nimero de
observaciones, K es el nimero de variables exdgenas
enlaecuaciénestructural, P eselnimero de variables

fue de 220.26. Bajo la hipoétesis nula en la que se
establece que todos los instrumentos son débiles,
el estadistico de prueba tiene una distribucion
con valores criticos calculados por Stock y Yogo
(Hill, et al., 2018). En el caso especifico que se
presenta, con dos variables enddgenas y tres
instrumentos, y utilizando el criterio de tamafo
de prueba de 0.1 y un nivel de significancia del
5%, el valor critico del estadistico es 13.43; por
tanto, se rechaza la hipétesis nula en favor de la
alternativa que sefiala que al menos dos de los
instrumentos externos son fuertes, confirmando
asf que la ecuacién estructural esta identificada.

En cuanto a la prueba de validez de los
instrumentos extra (L-P=2), esta se lleva a cabo
mediante la Prueba de Refutabilidad (Guevara,
2018), la cual establece que, bajo la hip6tesis nula,
los cuatro instrumentos externos son exdgenos,
es decir, validos, mientras que la hipdtesis
alternativa establece que al menos uno de los
instrumentos extra no es valido. Bajo la hipétesis
nula, el estadistico de prueba para la Prueba
de Refutabilidad es calculado como cociente
de verosimilitud (likelihood ratio test) con
distribucién x(, donde los grados de libertad se
refieren a las restricciones de sobreidentificacién
(Guevara, 2018); los resultados reportan un valor
muestral del estadistico LR=2.24 con P-value =
0.3261, por lo que no se rechaza la hipétesis nula
y la conclusidén es que los instrumentos externos
son validos?s.

Los resultados de la estimacion del modelo 2
se muestran enla Tabla 6 y puede observarse que,
con un 1% de nivel de significancia, incrementos
en el indice de inclusion financiera, en los afios de
escolaridad aprobados, en la riqueza del hogar de

potencialmente endégenas en la ecuacién estructural
y L es el nimero de instrumentos externos.

13 Cabe mencionar que las diferentes etapas de la
prueba de validez de los instrumentos se realizan
sin considerar el disefio de muestreo (esto es, sin
factores de expansion), ya que las etapas dos y tres
de la prueba, requieren la estimacién con la funciéon
de verosimilitud sin ser ponderada (véase Guevara,
2018).
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origen y en la edad, aumentan las probabilidades
de pertenecer al estrato alto de riqueza doméstica.
Los coeficientes asociados a sexo y las regiones
no son estadisticamente significativos, excepto
la regién Sur, que tiene signo negativo. Esto
indica que el ser hombre o mujer no influencia
la probabilidad de tener una dotacién alta de
riqueza (e.g. ceteris paribus, la probabilidad de
alcanzar un nivel alto de riqueza, es igual para
hombres y mujeres), y que, en cuanto al tema
regional, solamente los individuos que viven en
la regién Sur tienen una menor probabilidad de
tener una dotacion alta de riqueza con relacién a
aquellos individuos que viven en la regién Norte
(categoria de referencia).

Los efectos marginales promedio muestran
que el factor mas importante para pertenecer
al estrato alto de activos domésticos es el logro
escolar,yaque cadaafio escolaraprobadoaumenta
3.5 puntos porcentuales la probabilidad de tener
una dotacion alta de riqueza. En segundo lugar, el
incremento de un punto del indice de inclusion
financiera aumenta 1.3 puntos porcentuales
la probabilidad de tener una dotacién alta de
riqueza, lo que confirma la hipétesis de creacién
de activos domésticos. Este punto es destacado,
ya que la influencia de la inclusién financiera es
mayor que la influencia de la riqueza de origen:
cada incremento de riqueza del hogar parental
aumenta 0.4 puntos porcentuales la probabilidad
de riqueza alta. Finalmente, el porcentaje de
aciertos del modelo es 72.23%.

Hipotesis de convergencia

Previamente se ha mostrado evidencia que
apoyan las hipdtesis de efectos diferentes por
producto y servicio financiero y de creacion
de activos; es decir, se ha demostrado que los
productos y servicios financieros, de forma
desagregada o aglomerada, contribuyen a
aumentar las probabilidades de pertenecer
al estrato de riqueza alta. Ahora solo queda

esclarecer si la inclusién financiera es un medio

para que la brecha en el nivel de riqueza entre las
personas con origen socioecondmico alto y las
personas con origen pobre aumente (trayectoria
divergente), se mantenga igual (trayectoria
neutral) o se reduzca (trayectoria convergente).
En la Figura 5 se presentan los efectos
marginales promedio de la inclusién financiera
para dos grupos: 1) Nivel de riqueza de origen
muy alta; 2) Nivel de riqueza de origen muy
baja. Para fines interpretativos se define riqueza
de origen muy alta cuando el indice de riqueza
de origen es igual 100 (riqueza de origen=100),
mientras que riqueza de origen muy baja es
cuando el indice de riqueza de origen es igual a
cero (riqueza de origen=0). Entonces, la Figura 5
muestra una comparaciéon de la magnitud de los
cambios en la probabilidad de tener una dotacion
alta de riqueza entre personas que nacieron en
hogares ricos y pobres, dado un incremento de un
punto en el indice de inclusién financiera.
Primeramente, en la Figura 5, se observa que
los cambios en la probabilidad de tener dotacién
de riqueza alta son todos positivos, es decir, los
incrementos de inclusién financiera tienen efecto
positivo en ambos grupos. Por otra parte, la curva
de efectos marginales del estrato de origen alto
tiene un punto de partida mas alto sobre el eje
de las abscisas; sin embargo, tiene pendiente
negativa y decreciente para todos los niveles de
inclusion financiera; esto se debe a que, para el
grupo con un origen alto de riqueza doméstica,
la probabilidad de tener dotacion alta de riqueza
presente es ya de por si es alta. Sin embargo, la
curva de efectos marginales del estrato de origen
pobre tiene pendiente positiva alcanzando su
maximo en el nivel 30 del indice de inclusién
financiera y posteriormente presenta pendiente
negativa y decreciente. La pendiente negativa
de la curva del grupo de riqueza de origen muy
alta y el tramo con pendiente positiva del grupo
de riqueza de origen muy baja se cortan en el
nivel de inclusién financiera de 16.5; después
de ese punto los efectos marginales promedio
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son mayores para el grupo mas pobre, es decir,
el incremento de inclusién financiera favorece
en mayor medida a los grupos con baja dotacién
de bienes domésticos en comparaciéon con los
hogares de alta dotacién.

La Tabla 7 muestra el contraste o diferencia
estadistica de los efectos marginales promedio
entre niveles de riqueza de origen muy bajo y
muy alto. Cuando el indice de inclusion financiera
esta entre 0 y 10 la diferencia de los efectos
marginales favorece al estrato de origen rico
en comparacion con el estrato de origen pobre,
debido el estrato alto de riqueza parte de un
efecto marginal mas alto. En el puntaje 20 de
inclusion financiera no hay diferencia estadistica
entre ambos efectos marginales (p-value>0.05). A
partir de ese punto se identifican las diferencias
de efectos marginales mas altas que favorecen al
estrato mas pobre entre los puntos 30 y 60 del
indice de inclusién financiera. Después del nivel
70 de inclusidn financiera el p-value es mayor a
0.05, por lo que no hay evidencia para rechazar
la hipétesis nula de que la diferencia estadistica
entre los efectos marginales promedio es igual a
cero. Esto ultimo indica que, a partir de niveles
altos de inclusion financiera, el efecto de esta
variable sobre la probabilidad de tenencia
de dotacion alta de riqueza es igual para los
individuos con origen pobre y rico.

La Figura 6 muestra la prediccion de
probabilidades de alcanzar una dotacién alta
de riqueza para diferentes niveles de inclusion
financiera y comparando para niveles de riqueza
de origen muy bajo (pobre) con niveles muy
altos (rico). En dicha grafica puede observarse
que, a medida que los niveles de inclusion
financiera aumentan, hay una convergencia en
las probabilidades de alcanzar dotacién alta de
riqueza entre ricos y pobres. Esto es, a medida
que la inclusién financiera aumenta, la curva de
probabilidades de los pobres se acerca a la de los
ricos,implicando quelainclusion financierapuede
funcionar como un instrumento para reducir

la brecha en la dotacién de activos domésticos
entre ricos y pobres. En la Tabla 8 se observa
que, estadisticamente hablando, la brecha de
probabilidades de dotacidn alta de riqueza entre
individuos de origen socioeconémico alto y bajo
es igual a cero después de un nivel de inclusion
financiera de 50 puntos.

En resumen, la evidencia estadistica expuesta
muestra que, en general, el incremento en el uso
de productos y servicios bancarios puede servir
como instrumento para disminuir la brecha en
la probabilidad de una mayor dotacién de bienes
duraderos, lo que corrobora la hipotesis de
convergencia.

Hallazgos y conclusiones

La presente investigacidn analiza como el acceso
a servicios y productos financieros contribuye a
incrementar la probabilidad de que las familias
tengan acceso a bienes duraderos y servicios
domésticos esenciales. Ademdas de analizar si
esta contribucién disminuye la desigualdad en la
probabilidad de posesion de activos domésticos
entre hogares ricos y pobres. El andlisis se realiza
a partir de tres hipoétesis: 1) hipdtesis de efectos
diferentes en productos y servicios financieros;
2) hipétesis de creacidon de activos domésticos;
y 3) hipdtesis de convergencia que se ponen a
prueba utilizando un modelo probit y probit
estructural con dos variables instrumentales,
ambos estimados bajo un contexto de muestras
complejas.

A través de la exploracion descriptiva se
identifica que las personas tienen mayor acceso a
crédito de tiendas departamentales con respecto
al crédito de tarjetas bancarias a pesar de que
el costo de las primeras es mas alto, lo que
posiblemente se deba a las barreras de entrada
instauradas por las instituciones bancarias
financieras. También, se identifica que el nivel
de inclusion financiera es bajo ya que mas de un
tercio de la poblacién no tiene acceso o usa algtin
servicio financiero. Esto es una consecuencia
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estructural, debido a que una mayor inclusién
financiera se asocia con mayores niveles de
riqueza del hogar actual, riqueza de los padres
y escolaridad. Con el andlisis de estadistica
descriptiva se encuentra también que hay
asociacion delainclusidn financiera con el sexo de
la persona (los hombres tienen mayor inclusion
financiera que las mujeres) y la region donde se
vive (en las entidades cercanas a la frontera con
Estados Unidos hay mayor inclusién financiera).

Por otra parte, la hipétesis de efectos
diferenciados de los productos y servicios
financieros se confirma mediante la estimacién
del modelo 1. Los resultados indican que la
influencia de la tarjeta de crédito bancaria
sobre la probabilidad de tener dotacién alta de
riqueza es mayor a la de los demas productos y
servicios exceptuando las cuentas de cheques y
otros servicios financieros. Puede decirse que el
producto financiero que mdas aporta a una alta
dotacion de bienes y servicios domésticos es
la tarjeta de crédito bancaria. Adicionalmente,
hay indicios de que, a pesar de que son mas
los usuarios de tarjetas de crédito de tiendas
departamentales, el uso de la banca digital tiene
un efecto similar en la riqueza doméstica al de
los créditos de este tipo de tiendas. Finalmente,
el Modelo 1 permite evidenciar que las tarjetas
de apoyos gubernamentales no contribuyen
para aumentar el stock de bienes duraderos
domésticos, por lo que las transferencias podrian
estar siendo usadas para solventar gastos en
bienes de consumo para satisfacer necesidades
basicas. Sin embargo, debe subrayarse que el
modelo estimado no permite probar causalmente
el destino del gasto de las transferencias.

Con la prueba de hipotesis de creaciéon de
activos llevada a cabo con los resultados del
Modelo 2, se demuestra que lainclusién financiera
impulsa la generaciéon de riqueza doméstica y
que, ademas, dicha influencia es mayor a la de
la riqueza de origen. Esto es indicativo de que,
en algin punto, la inclusién financiera puede

contrarrestar las ventajas de nacimiento. Al
respecto, los resultados del modelo muestran
evidencia en favor de la hipétesis de convergencia,
lo que muestra que la inclusién financiera puede
funcionar como un instrumento para reducir la
brecha en la probabilidad de tener una dotacion
alta de activos domésticos entre ricos y pobres.

Los hallazgos nos llevan a emitir las siguientes
reflexiones. En primer lugar, el nivel tan bajo de
inclusidn financiera vigente en México provoca
que el efecto de los productos y servicios
financieros no ejerza plenamente su funcién
como medio para reducir la desigualdad en
probabilidades de alcanzar una dotacién alta de
activos domésticos entre pobres y ricos de origen.
El nivel promedio de inclusién financiera para
México evidenciado con los datos en la presente
investigacién se encuentra por debajo del punto
donde los grupos poblacionales pobres pueden
obtener beneficios mas altos que los ricos. Por lo
tanto, se deben implementar politicas publicas
que incentiven y motiven a los ciudadanos a
utilizar servicios de la banca formal.

Como segundo punto y derivado del resultado
anterior, no puede concluirse que el acceso a
tarjetas de crédito sea para toda persona que lo
solicite, ya que el uso indiscriminado del crédito
podria generar deudas impagables que, en vez
de mejorar la situacién socioeconémica de los
usuarios, favorezca bajos niveles de riqueza
doméstica. Los mecanismos de seleccién de
sujetos de crédito deben continuar siendo
cuidadosos y considerar el riesgo de impago de
los solicitantes con el objetivo de proteger las
finanzas individuales y familiares. No obstante,
tanto el sector bancario como el gubernamental
deben considerar que una forma de aumentar
la inclusién a un mayor espectro de usuarios
de tarjetas de crédito bancarias es mediante
la disminucién del precio del crédito. Esto es,
procurar que los servicios y productos bancarios
tengan tasas de interés y en general costos
accesibles para los usuarios de tal forma que
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funcionen como ascensor socioeconémico en
lugar de jugar un rol como barreras de movilidad
social. Por otra parte, de los resultados del
presente estudio tampoco puede concluirse
que, para incrementar la riqueza doméstica, se
distribuyan bienes duraderos entre la poblacion
de forma indiscriminada. Méas bien, las acciones
publicas deben orientarse hacia la creacion de
incentivos que brinden a las personas los medios
y oportunidades para acumular activos y teniendo
un mayor control sobre sus medios de vida
(Moser y Dani, 2018); por ejemplo, mediante una
mayor infraestructura financiera y la promocion
de la educacién financiera.

Como tercer y dltimo punto, aumentar el nivel
deinclusion financieray echar a andar el motor de
movilidad que representa, no es responsabilidad
de un solo actor en el complicado engranaje
econdmico y social. No es una tarea exclusiva del
sector gubernamental, ni lo es totalmente del
sector bancario o de la sociedad. En el rol que
le corresponde al sector gubernamental, éste no
podria tener injerencia directa en las politicas que
definan la oferta de crédito a través de tarjetas
bancarias, ni tampoco en mecanismos que afecten
la correspondiente demanda. Aun asi, el sector
gubernamental debe crear incentivos financieros
disefiados para estimular el ahorro familiar y el
usoadecuado de productosy servicios financieros.
Del lado del sector bancario, se requiere un nivel
de desarrollo financiero que permita reducir
costos para los usuarios y hacer mas accesibles
los servicios bancarios, por ejemplo, a través de
los servicios digitales en dispositivos como el
celular. Finalmente, al sector social le corresponde
participar a través una cultura de evaluacion de
costos y beneficios de los productos y servicios
financieros para evitar el sobreendeudamiento
y el ahogamiento financiero en las familias. Sin
duda la educacién financiera es un elemento
fundamental para que las personas puedan
aprovechar los beneficios tangibles e intangibles
de los servicios y productos financieros.
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Variable

Variable explicada

. ’ .
riqueza domestica,

Variables endégenas

escolaridad,

. 4 . .
inclusion financiera;

Tabla 1

Variables utilizadas en el modelo objetivo

Indice de activos domésticos
del hogar actual del entrevis-
tado

Afios escolares cursados por
el entrevistado

Indice de servicios financieros
del hogar

Variables-Instrumentos externos en la primera etapa

escolaridad padres;

inclusion financiera

padres;
piso hogar de origen;

Sucursales bancarias;

Afios escolares promedio de
padre y madre del entrevis-
tado

Indice de servicios financieros
del hogar de origen

Material del piso del hogar
parental

Numero de sucursales ban-
carias en el municipio del
entrevistado

Descripcion / Medicion

Variable continua

media: 52.10; min=0; max=100

Valores discretos:
media=10.17; min=0; max=22
Valores continuos:

media=10.03; min=0; max=100

Valores discretos:

media=5.30; min=0; max=22

Valores continuos:
media=7.02; min=0; max =100
Variable binaria:

0, Tierra (20%); 1, Cemento o madera
(80%)

Valores discretos

media=62.7; min=1; max =294

Variables exdgenas (instrumentos internos en la primera etapa)

edad,;

Tegion;

riqueza de origen;

SEX0;

Fuente: Elaboracion propia.

Edad del entrevistado

Region del pais en la que resi-
de el entrevistado

indice de bienes y servicios
del hogar del entrevistado
cuando tenia 14 afios.

Sexo del entrevistado

Valores discretos
media=41.91; min=25; max =64
Variable categérica:

1, Norte (18.79%; 2, Norte-Occidente (6.57
%); 3, Centro-Norte (13.75%); 4, Centro
(38.46%); 5, Sur (22.44%)

Valores continuos
media: 34.58; min=0; max=100

Variable binaria:
0, Hombre (47.57%); 1, Mujer (52.43%)
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Tabla 2 ﬁ

Porcentaje de usuarios de servicios financieros por tercil del Indice de Inclusién Financiera

Tercil del Indice de inclusion financiera

Servicio financiero Tercil 1 Tercil 2 Tercil 3
Tarjeta de ndmina 0 47.4 73.3
Tarjeta de crédito tienda departamental 0 34.2 69.4
Tarjeta de crédito bancaria 0 4.8 63.1
Tarjeta de apoyo gubernamental 0 24.6 21.8
Seguro 0 2.1 36.9
Tarjeta de pension 0 10.7 17.7
Tarjeta de crédito o cuenta de internet/app 0 2.7 27.9
Depésitos a plazo fijo 0 9
Cuenta de cheques 0 8.6
Otro 0 0 4

Fuente: Elaboracién propia

Tabla 3 ‘ﬁ‘

Matriz de correlaciones de las variables

Inclusion  Riqueza Riqueza  Escolaridad Edad
financiera domestica origen

Inclusién financiera 1.000*

Riqueza domestica 0.470* 1.000*

Riqueza origen 0.388* 0.584* 1.000*

Escolaridad 0.342* 0.469* 0.487* 1.000*

Edad -0.070* -0.003 -0.048* -0.226* 1.000*

Fuente: Elaboracién propia. * p<0.05.
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Tabla 4
Resultados de la estimacion del Modelo 1

Modelo 1 Coeficientes Efectos marginales
Variables Dotacién altade  Errores Dotacidn alta de Errores
riqueza estandar riqueza estandar
Tarjeta de némina 0.257%** 0.049 0.064*** 0.013
Tarjeta de crédito tienda depar- 0.294**x* 0.053 0.076*** 0.014
tamental
Tarjeta de crédito bancaria 0.446%** 0.061 0.12%** 0.018
Tarjeta de apoyo gubernamen- -0.176** 0.072 -0.042** 0.017
tal
Seguro 0.224*** 0.077 0.057*** 0.02
Tarjeta de pension 0.240** 0.096 0.061** 0.025
Tarjeta o cuenta de internet/ 0.2871%** 0.074 0.073*** 0.02
app
Depositos a plazo fijo 0.003 0.177 0.001 0.044
Cuenta de cheques 0.329%** 0.121 0.085%** 0.033
Otros servicios financieros 0.254 0.202 0.065 0.053
Riqueza origen 0.028%*** 0.002 0.007*** 0.000
Escolaridad 0.077*** 0.008 0.019%** 0.002
Edad 0.008*** 0.002 0.002%** 0.001
Sexo=Mujer (Ref. Hombre) -0.077* 0.046 -0.019* 0.011
Region=Norte-Occidente (Ref. 0.083 0.078 0.022 0.021
Norte)
Region=Centro-Norte (Ref. -0.051 0.077 -0.013 0.02
Norte)
Region=Centro (Ref. Norte) -0.052 0.074 -0.014 0.019
Region=Sur (Ref. Norte) -0.560%*** 0.081 -0.13 7% 0.019
_Cons -2.852%%* 0.046
N 13715 13714
Aciertos (%) 74.2 ---

Fuente: Elaboracién propia. ** p<0.05; *** p<0.01.
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Tabla 6
Resultados de la estimacion del Modelo 2

Ecuaciones en su forma reducida Ecuacion estructural
Modelo 2 Variable endégena Variable Variable explicada Efectos
enddégena marginales
Variables explicativas Inclusion financiera Escolaridad Dotacion de Riqueza Dotacién de Riqueza
alta alta
Inclusion financiera --- --- 0.046%*** 0.013***
[0.007] [0.002]
Escolaridad --- --- 0.125%** 0.035%**
[0.025] [0.007]
Riqueza origen 0.112%** 0.069%** 0.014%** 0.004***
[0.180] [0.007] [0.004] [0.001]
Edad 0.020 -0.023%** 0.013%** 0.004***
[0.019] [0.008] [0.003] [0.001]
Sexo=Mujer (Ref. Hombre) -1.006** -0.554%+* -0.022 -0.006
[0.396] [0.138] [0.049] [0.014]
Regién=Norte-Occidente -0.145 0.215 0.046 0.014
(Ref. Norte)
[0.721] [0.260] [0.074] [0.022]
Region=Centro-Norte (Ref. -2.030** 0.319 -0.005 -0.002
Norte)
[0.741] [0.234] [0.081] [0.024]
Region=Centro (Ref. Norte) -3.1271 % 0.585** -0.037 -0.011
[0.612] [0.258] [0.080] [0.023]
Region=Sur (Ref. Norte) -2.494%%* 0.881*** -0.523%** -0.138***
[0.606] [0.302] [0.093] [0.024]
Inclusidn financiera padres 0.465%** 0.013 --- ---
[0.048] [0.008]
Escolaridad de padres 0.308*** 0.314%** - -
[0.069] [0.021]
Piso del hogar de origen 0.366 1.375%** --- -
[0.487] [0.277]
Sucursales bancarias 0.015%** 0.003*** --- --=
[0.003] [0.001]
_Cons 4.283%** 6.057*** -3.165
[1.422] [0.500] [0.272]
N 12250

Fuente: Elaboracion propia. ** p<0.05; *** p<0.01; errores estandar entre corchetes.
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Tabla 7 ﬁ

Comparacidn estadistica de efectos marginales de la inclusion financiera entre niveles
socioeconémicos de origen alto y bajo

Yalor del Efecto Efecto Diferencia Error estandar Valor Valor-P

Indice de marginal con marginal con (A-B) de la diferencia muestral del dela
Inclusiéon riqueza de riqueza de estadistico prueba

Financiera origen =100 origen =0 (B)
(A)

0 0.007 0.017 -0.011 0.003 16.4 0.000

10 0.011 0.016 -0.005 0.001 26.71 0.000

20 0.015 0.013 0.003 0.002 2.02 0.150

30 0.017 0.008 0.009 0.003 7.27 0.010

40 0.016 0.004 0.012 0.003 16.74 0.000

50 0.013 0.002 0.011 0.002 25.18 0.000

60 0.008 0.001 0.007 0.003 8.14 0.000

70 0.004 0.000 0.004 0.003 2.61 0.110

80 0.002 0.000 0.002 0.002 1.1 0.290

90 0.001 0.000 0.001 0.001 0.56 0.460

100 0.000 0.000 0.000 0.000 0.32 0.570

Fuente: elaboracion propia con base en estimaciones del modelo 2.

Tabla 8 ‘@‘

Comparacion estadistica de la prediccidn de probabilidades de dotacidn de riqueza alta entre niveles
socioecondmicos de origen alto y bajo

Yalor del Probabilidad Probabilidad con Diferencia Error Valor muestral  Valor-P de
Indice de con riqueza de riqueza de origen (A-B) estindar dela  del estadistico la prueba
Inclusién origen =100 (A) =0 (B) diferencia
Financiera

0 0.472 0.083 0.389 0.108 13.040 0.000

10 0.643 0.172 0.471 0.111 18.090 0.000

20 0.788 0.306 0.482 0.106 20.790 0.000

30 0.891 0.472 0.419 0.099 17.940 0.000

40 0.952 0.643 0.309 0.097 10.10 0.000

50 0.982 0.788 0.193 0.090 4.590 0.030

60 0.994 0.891 0.103 00.07 2.130 0.140

70 0.998 0.952 0.046 0.045 1.080 0.300

80 1.000 0.982 0.018 0.023 0.60 0.440

90 1.000 0.994 0.006 0.010 0.360 0.550

100 1.000 0.998 0.002 0.003 0.230 0.630

Fuente: elaboracién propia con base en estimaciones del modelo 2.
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Figura 1
Efecto estimado del ahorro y seguros sobre los activos del hogar por decil de riqueza de los
individuos en Sudafrica
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Fuente: Elaboracién propia con base en Fomum y Aziakpono (2017).

Figura 2
Uso y acceso a productos y servicios financieros (%)
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Fuente: Elaboracion propia con datos ESRU-EMOVI 2023
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Figura 3
Diagrama de Pareto del indice de inclusién financiera
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Fuente: Elaboracion propia

Figura 4
Distribucion de niveles de inclusion financiera por nivel de riqueza doméstica
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Fuente: Elaboraciéon propia.
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Figura 5 ‘@‘

Efectos marginales promedio de la inclusién financiera sobre la probabilidad de tener dotacién alta

de riqueza por nivel socioeconémico de origen
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Fuente: Elaboraciéon propia.

Figura 6 ‘@‘

Prediccion de probabilidades de tener dotacion alta de riqueza por nivel de riqueza de origen y para
diferentes niveles de inclusién financiera
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Fuente: estimaciones propias derivadas de la estimacion del modelo 2; intervalos de confianza del 95%.
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